HIEP HOI QUY TiN DUNG NHAN DAN CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM

VIET NAM Poc lap — Tu do — Hanh phiic
86: 2F#/CV-HHQTD Ha Noi, ngay 05 thing 10 ndm 2026

V/v: Dién bién thi truong tién té,dy bao
nhimg théng cudi ndm 2026 va mét s6
khuyén nghij ddi véi QTDND

Kinh giri: Quy tin dung nhan din Hoi vién

M5t trong nhimmg dinh huéng diéu hanh chinh sich tién té (CSTT) ciia Ngén
hang Nha nuéc (NHNN) 1 8n dinh 13i sudt & mirc hop 1y d& hd trg phuc héi va tang
truong kinh té. Thoi gian qua, NHNN didu hanh CSTT linh hoat, chi dong diéu tiét
thanh khoan thng qua kénh thi truong mé (OMO). Lii suét lién ngan hang qua dém
phéan dnh nhu cu thanh khoan cua hé théng. Trong nhiing thang gin day, bién do
bién dong cuia 13 suét lién ngén twong déi rong: khi dur thanh khoan, 13i suit gidm
sau; khi thanh khoan cing thing, 13 sudt ting manh. Song khi c6 su bién dong,
NHNN d3 kip thoi diéu tiét qua kénh OMO dé hd tro thanh khoan va han ché tinh
trang cing thang trén thi truong tién té. Nhin chung, viéc diéu hanh CSTT chu dong,
linh hoat cia NHNN da gop phén tao duoc mat bﬁng 151 sut ngén han 6n dinh,
khong cing thang so véi nira d4u nam. Dbi véi ty gia USD/VND d ha nhiét nhe so
v6i céc dot cao diém nhd ngudn cung ngoai té tich cuc tir dau tur truc tiép nudc ngoai
(FDI), kiéu héi va can can thuong mai. Song sirc ép tir chi s6 sitc manh ctia dong
USD va dong thai chinh sach ciia cac ngén hang trung uong 16n (nhu Cuc Du trix
Lién bang My (Fed) ngay 16/9 ting 14i suit co ban 1én 0.25% diém, Ngan hang
Trung wong Chau Au ECB va Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BoJ)) 13 nhan t&
khién ty gia bién dong than trong.

L3i suit huy dong trén thi trudng 1 ¢é xu huéng ting manh trong thang
9/2026. Trén thi truong tién té da xuét hién cac muc 131 suét huy dong cao: 13i suét
tiét kiém niém yét cho cac ky han 6 - 12 théng tai nhiéu Ngéan hang thuong mai
(NHTM) d3 vuot xa mbc 6,5% - 7%/nam, kém theo 13i suit niém yét 13 chuong trinh
uu dai va cong thém 1ai suét: néu tinh ca céc chinh sach khuyén mai, cong 1ai sut
khi giri online hay phat hanh chimg chi tién giri, murc 14i sudt thuc t& ma ngudi dan
nhan dugc & mot sb ngén hang da tién 16n mébc 8,0% - 9,6%/nam dbi véi mot sb ky
han véi han mirc tién giri nhét dinh. Trong khi d6, 13i suit cho vay duy tri & mirc
tuong déi thép theo dinh huéng hd trg doanh nghiép va nén kinh té song bién do
giam khéng con nhiéu do chi phi diu véo ting.

Céc nguyén nhan thic dy da ting nay gdm:

- Ap luc canh tranh gay gét vé vbn thuc té, cac ngan hang bét budc phai chu
dong ting manh l3i sudt niém yét va tung cac gdi wu dii dé bao dam ngudn thanh

khoan.
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- Tang trudng tin dung bt tc manh vé cudi nam dé dap (g nhu ciu sin
xuat, kinh doanh va tiéu ding Tét. Céc ngan hang budc phai diy manh huy dong
vén dé dam béao céc ty 1€ an toan thanh khoan. Tinh dén hét thang 8/2026 ting trudng
tin dung cua nén kinh té & mirc 9,71%, trong khi d6 huy déng vén chi & mitc 7,97%,
cho théy 4p luc ngudn vén gia ting;

- Su canh tranh dong tién: Tién gui tiét kiém phai canh tranh manh mé véi
cac kénh dAu tu khéc cing nhu nhu cAu gift tién mat, dau tu chimg khoén, trai phiéu
doanh nghiép.... D& hit tién quay trd lai hé théng ngan hang, viéc diéu chinh ting
biéu l3i suét niém yét 13 diéu khong tranh khéi;

- Ap luc ty gia va thi trudng quéc té: Bién dong ty gia USD/VND ciing véi
cac CSTT qudc té khién chi phi vén mét bing chung khé duy tri & mirc qué thap.

Du bo nhirng thing cudi nim 2026:

Theo dénh gi4 ciia cic chuyén gia kinh té, dién bién 13i suat huy dong, 13i suat
cho vay va ting trudng tin dung trong c4c thang cudi ndm 2026 dang chiu téc dong
16m tir &p luc thanh khoén, nhu cau vén ting cao vao cudi ndm va muc tiéu hd tro
tang trung kinh té ctia Chinh phu, cling véi 4p luc lam phét van gia ting, quy dinh
ctia Thong tu 50/2026/TT-NHNN quy dinh vé céc gidi han, ty 1& bao dam an toan
trong hoat ddng ctia ngan hang thuong mai, chi nhanh ngén hang nudc ngoai c6 hiéu
luc tir 1/12/2026, cac chuyén gia du bao:

1. Lai suét huy dong: Du kién tiép tuc ting nhe dén gitra quy IV, khoang 0,2
- 0,5%/nim. Cac NHTM cb phén ddy manh canh tranh huy déng vén trung va dai
han nhim cai thién ty 1& vén ngén han cho vay trung - dai han va dép tmg nhu cu
tin dung ting tdc. Lii suét ting do nhu cAu rit tién mt va thanh toan ting cao dip
can Tét, du ng tin dung gia ting vao cudi ndm va sy canh tranh tir cac kénh diu tu
khéac (nhu bt dong san, vang hay chimg khoan).

2. L#i suét cho vay: Phan hoéa va ting nhe & san phim tiéu ding, 13i suit cho
vay binh quan chiu sirc ép ting nhe theo chi phi dAu vao. Tuy nhién, nhd su can
thiép va dinh hudéng cua NHNN, mat bang l4i suét cho vay dbi véi linh vuc sdn xuat
kinh doanh wu tién s& duy tri én dinh dé hd tro doanh nghiép hoan thanh ké hoach
nam.

Miic 13i sudt thuc té theo phan khiic: linh vuc wu tién va doanh nghiép san
xuét 13i suit ngin han khoang 5,5% - 7,5%/mam; cho vay ti€u dung, mua nha, bét
dong san, 1ai suét tha ndi c6 xu huéng nhich 1én, dao dong tir 8,5% - 11,5%/ndm sau
" thoi gian wu dii (vuot méc 10%/nim & mot s6 ngan hang). Chénh léch 14i suit
(NIM): NIM ciia cac NHTM s& chiu sirc ép thu hep nhe do chi phi vén huy déng
ting nhung khong thé chuyén toan bd ap luc ting gia sang 13i sut cho vay.

3. Tang trudng tin dung: Nhitng thang cudi nim, cic NHTM s& diy manh cho
vay dé dam bao dat muc tiéu ca nim. Quy IV ludn 1 giai doan cao diém gii ngn
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vén san xuét, kinh doanh hang Tét, thanh toan hop ddng va tai tro xudt nhap khau.
Tin dung thuong ting manh nhét trong giai doan thang 10 - thang 12. Du béo ci
nim ting trudng tin dung toan hé thdng c6 kha ning dat khoang 14% - 15%, phu
hop véi dinh huéng diéu hanh cia NHNN. Dong vén tap trung chu yéu vi0 san xuét
ché bién - ché tao, thuong mai dich vy, tiéu ding ndi dja va tai trg xuit nhap khéau.
Viéc cép tin dung vao cac linh vuc tiém &n i ro nhu bét dong san nghi dudng, diu
co tai chinh va trai phiéu doanh nghiép chat lugng thz‘ip tiép tuc dugc kiém soat chit
ché.

4. Vé ty gia: Nhu cau nhap khau nguyén vat lidu cho san xuit phuc vu don
hang cudi nim gia tang; gia nang lugng/dau thé gidi bién dong va tdm 1y dé chimg
theo CSTT toan cau; dong vén FDI giai ngan 4n dinh, lugng kidu hdi quy IV ting
theo chu ky hing nim va ngudn thu ngoai té tir xuat khau. Theo d6, du bao Ty gia
USD/VND nhiéu kha nang di ngang hodc bién dong trong bién do cho phép ciia
NHNN ma khéng xuét hién cac ci séc qua 16n.

5. T4c dong tir CSTT ctia NHNN qua diéu tiét thanh khoan: NHNN c6 thé st
dung linh hoat cic céng cu thi trudng mé (OMO) va tin phiéu dé diéu tiét thanh
khoan, qua d6 han ché ap luc ting dot bién cua 13i suét lién ngén hang va gép phan
bao dam thanh khoan hé théng truéc cao diém thanh toan. Ty gia va 14i suét: néu
strc ép tir chi s USD (DXY) hoic bién dong dia chinh tri b6t cing thing, NHNN
s& c6 thém dur dia dé gitr mat bang 13i sut cho vay khong ting qua manh, wu tién
muc tiéu tang truong GDP.

Dién bién trén thi truong tién té, nhat 14 su bién dong lai suét ctia cac NHTM
s& c6 tac dong khong nho dén hoat déng ctia cac QTDND. Khéc véi cac NHTM quy
mé 16n c6 ngudn luc tai chinh dbi dao va danh muc san phim da dang, cic QTDND
hoat dong theo mé hinh hop tac x3, quy md dia phuong va chiu kiém so4t chat ché
vé an toan hoat déng. Chinh vi vy, khi cic NHTM ting 13i suét huy d6ng, QTDND
s& dimg trudc nguy co bi giam ngudn vén huy dong, anh hudng dén thanh khoan
(khach hang chuyén tién sang ngin hang 16n d& hudng 13i suit cao) va suy giam
bién loi nhuin (NIM) néu ting 13i suit dua theo cac NHTM.

Pé thich tng, cic QTDND cin trién khai nhém giai phap linh hoat va
mang tinh dac thu sau:

Nhom 1: Chi dong theo déi thi trudmg va canh bao sém riii ro

- Theo dgi sat dién bién thi trudng va nhén dién sém tac dong: QTDND can
thuong xuyén cap nhat dién bién mat béng 151 suét, thanh khoan thi truong, ty gia,
chinh sach tién t& va nhu cAu tin dung; ddng thoi danh gia tac dong ciia cc bién
dong nay dén chi phi vén, thanh khoan, chit luong tai san va hiéu qua hoat dong
cta Quy. Pic biét, can luu ¥ céc déu hiéu thay d6i nhanh v& mat bang 13 sudt va
thanh khoan trén thi truong dé chi ddng nhén dién cac rii ro c6 thé phat sinh.
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- Thiét 1ap co ché canh bao va theo d5i xu hudng: Trén co s c4c chi tiéu an
toan va dién bién thi trudng, QTDND cin xé4c dinh cc dAu hiéu canh bdo sém phi
hop véi quy md, dic diém hoat dong; thudng xuyén theo d6i xu huéng thay vi chi
dénh gia tai timg thoi diém. Viéc phét hién sém nhitng thay dbi bt loi v& 14i suét,
thanh khoan, chi phi vén hodc nhu ciu tin dung s€ tao co s& dé QTDND kip thoi
diéu chinh dinh huéng hoat déng, han ché rui ro va bao dam an toan trong hoat
dong.

Nhém 2: Giai phap vé ting cwdng huy dong vén va giir chian khach hang

- T6i wu tran 13 suit duoc phép: Tan dung tbi da cac co ché wu di chinh sach.
Vi duy, theo quy dinh cia NHNN, cdc QTDND thudng dugc 4p dung tran 13i suit
tién giri ngdn han cao hon cic NHTM thong thudong (thuong cao hon khoang:
0,5%...). QTDND nén linh hoat diéu chinh biéu 13i suit c4n trdn cho céc ky han
chién lugc;

- Tép trung vao loi thé “gén dan - hidu dan”: DAy manh dich vu cham sdc tan
noi, phuc vu linh hoat ngoai gio cho ba con néng dan, hd kinh doanh nhé 1é trong
dia ban xa/phudng - diém ma cdc NHTM 16n khé phi téi;

- X4y dung céc chuong trinh chim séc khach hang truyén théng: Qua ting
thiét thuc (vt tu ndng nghiép, nhu yéu phim) nhan dip 18, Tét thay vi chi dua thudn
tity bang 14i suit;

- Pa dang héa ky han giri: Pdy manh céc san phim tién giri linh hoat (tiét
kiém tich ldly, tiét kiém tra I4i dinh ky hang thang) dé hd tr dong tién sinh hoat ciia
nguoi dan dia phuong.

Nhém 3: Giai phap vé quan tri cho vay va kiém soAt rii ro

- Tang 13i suét cho vay c6 16 trinh va phéan loai: Piéu chinh ting 13i sut du
ra d6i voi cac khoan vay méi hodc cac khoan vay kinh doanh c6 ty suit loi nhuin
cao; giir nguyén/tang nhe ddi véi cac hd san xuét néng nghiép cbt 131, thanh vién 1au
nam nham duy tri tinh bén viimg va thuc hién ding tiéu chi twong trg ciia quy.

- Thim dinh chat ché, kiém soat ng x4u: Trong bbi canh 13i suét tang, kha
nang tra ng ctia ngudi vay s& yéu di. QTDND can thét chit khau thAm dinh dong
tién thuc té, tranh tinh trang cho vay d4o no hoic tip trung qué nhiéu vén vao cac
tai sin rii ro cao (nhu bat dong san dia phuong).

- Can nhéc rit ngén ky han cho vay: Uu tién c4c khoan vay ngén han (duéi
12 théang) phuc vu san xut - kinh doanh chu ky ngén dé quay vong vén nhanh, giam
rii ro ky han khi mit bang 13i suét bién dong.

Nhoém 4: Giai phap tan dung hd tro hé thong va két ndi hop tic

- Khai thac vai trd Ngan hang Hop tac xa (Co-opBank): Tich cuc diéu hoa
vén théng qua Co-opBank; giri vén diéu hoa khi thira thanh khoan hoic vay hd trg
thanh khoan kip thoi khi bi nit tién dot ngot.
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- Sir dung c4c san phédm dich vu lién két cua Co-opBank (nhu thé, chuyén tién
dién tir, ngan hang sb) dé gia tang tién ich cho thanh vién QTDND, gitip giff chdn
dong tién khong ky han;

- Tham gia Quy bao dam an toan: Thuc hién nghiém tic quy dinh trich lap va
tham gia Qu bao dam an toan hé théng QTDND dé c6 “bd dém” hd tro khi gap riii
ro thanh khoan.

Nhém 5: Giai phdp t6i wu chi phi va chuyén déi s6 ndi bd

- T6i wu chi phi cong nghé théng tin: QTDND cn ra soat, khai thac hiéu qua
c4c hé théng cong nghé thong tin hién cb, han ché dau tu tring lap; wu tién cac giai
phép s6 héa, ding chung va tu dong héa quy trinh nhim gidm chi phi van hanh,
nhén luc va nang cao hiéu qua hoat dong.

- Hién dai héa quy trinh: D4y manh ting dung phin mém quan 1y, tu dong héa
khau thu no, nhéc ng va 1am thi tuc giri tién dé giam thoi gian giao dich, nang cao
trai nghiém cho ngudi dan ddng thoi ting cudng kiém soat an toan thong tin, bao
mat dit liéu va duy tri hoat dong lién tuc.

C6 thé néi, véi tinh dic thu trong hoat dong ctia cac QTDND, truéc nhimg
bién déng v& 14i sudt trén thi trudng tién t&, QTDND khong nén va khéng thé dua
truc dién vé 131 sudt v6i cac NHTM 16n. Chién lugc séng con ciia QTDND lic nay
12 “l4y niém tin dia phuong va su tién loi 1am gdc, két hop diéu chinh 13i sut linh
hoat va quan tri rii ro tin dung chét che”.

Nhim g6p phan bao dam hé théng QTDND hoat dong an toan, hiéu qua va
duy tri thanh khoan trong nhiing théang cudi nam, Hiép hoi giri téi cac QTDND théng
tin vé din bién thi truong tién té va du bao nhitng thang cubi nim, ddng thoi goi ¥
mot sé nhém giai phap dé tham khao./.\g—

Tran trong./.

TONG THU KY

Noi nhan:

- Nhur trén;

- Phé Théng déc Poan Thai Son (dé b/c);

- Cuc An toan hé thdng cac TCTD (dé b/c);
- Chu tich Hiép hoi (dé blc);

- NHNN Chi nh4nh cac Khu vuc;

- BCH, BKT Hiép hdi;

- NHHTX Viét Nam;

#Pay VEHR ~BalPgortis, Nguyén Thij Kim Thanh
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